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Kiuresel piyasalar, ABD Merkez Bankasi Baskani Powell'in Jackson Hole Ekonomi Politikasi

Sempozyumu’'nda yaptigi konugsma sonrasi haftanin son igslem glinuinii ytikseligle tamamladi

Haftanin son igslem giinii piyasalarda neler oldu?

New York borsasi, ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome
Powell'in Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'nda
yaptigi konugma sonrasi haftanin son islem gunini yukselisle
tamamladi. Bu hafta goézler basta ABD'de tarim disi istihdam
olmak Uzere yogun veri glindemine cevrildi. Makroekonomik
verilerin ABD ekonomisinin gidisatina iliskin karisik sinyaller
vermesi piyasalarda fiyatlamalari zorlastirmaya devam
ederken, bu hafta Fed yetkililerinin hafta boyunca yapacaklari
sOzle yobnlendirmeleri de piyasalarin yoni Uzerinde etkili
olacaktir.

Jackson Hole toplantisinda Powell, eger uygun olursa daha
fazla faiz artisina hazir olduklarini belirtirken, manget
enflasyonun  %3,3’a gerilemesini  beklediklerini  sdyledi.
Enflasyonun surdurdlebilir bir sekilde hedeflenen seviyeye
dogru ilerleyeceginden emin olana kadar politika kisitlayici bir
seviyede tutma niyetinde olduklarinin da altini gizdi. Ayrica
Powell, enerji ve gida fiyatlarinin hala oynak oldugunu bu
sebeple de para politikasinda tercih ettikleri ¢ekirdek
enflasyonun (PCE) Temmuz'da vyilllk bazda %4,3e
gerilemesini beklediklerini agikladi. Mal enflasyonu, konut
enflasyonu ve konut disi enflasyon kaynakli enflasyonun
distigine dikkat c¢eken Powell, para politikasindaki
sikilasmanin etkilerini zamanla gdsterecegini sdzlerine ekledi.
istihdam piyasasi tarafinda ise isgiiciinin hala siki oldugunu
belirtirken, enflasyonda %2 hedefinin degdismeyecegini
acikladi. Powell, blylimenin sirekli olarak trendin Uzerinde
olduguna dair ek kanitlarin enflasyondaki ilerlemeyi riske
atabilecegini ve para politikasinin daha da sikilastirilmasini
gerektirebilecegini vurguladi. Powell'in konusmasi sonrasinda
para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in Eylul toplantisinda
yuzde 80,5 ihtimalle politika faizini sabit tutacagi ve yuzde
19,5 ihtimalle 25 baz puanlik faiz artigina gidecegi tahminleri
one cikt.

Piyasalarda diger Fed yetkililerinin aciklamalari da takip edildi.
Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, su anda ilave faiz
artislarina ihtiyag gérmedigini belirterek, Fed'in kisitlayici
durusunu surdurmesi gerektigini, EyliI'de ne karar alinacagini
da verilerin belirleyecegini sdyledi. Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester ise enflasyonun soguduguna dair daha fazla
kanit gormeleri gerektigine dikkati c¢ekerek, ¢ekirdek
enflasyonun ylksek olmasi nedeniyle hala yapacak isleri
oldugunu savundu. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee
de Fed'in misyonunu tamamladigini ilan etmesi i¢in hentz
erken oldugunu vurgulayarak, cekirdek enflasyonda belirgin
bir iyilesme goérdigini ancak zafer ilan etmek igin erken
oldugunu ifade etti.

ABD hisse senedi endekslerinde pozitif bir seyir hakimdi. S&P
500 endeksi %0,67 artisla 4.405,71 seviyesinden, Nasdaq
endeksi %0,94 artigla 13.590,65 seviyesinden kapatirken,
Dow Jones endeksi ise %0,73 artisla 34.346,90 seviyesinden
kapandi.

Avrupa piyasalarinda ise yataya yakin sinirli pozitif seyir takip
edildi. Almanya’da DAX endeksi %0,07 artigla 15.631,82,
Fransa’da CAC40 endeksi %0,21 artis ile 7.229,60
seviyesinden kapand. ingiltere’de FTSE100 endeksi ise %0,07
artisla 7.338,58 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Kisa vadeli tahvil faizleri %5,08, 10 yillik tahvil faizleri %4,22
seviyesine hafif yikseldi. VIX endeksi ise 1,52 puan dususle
15,68 seviyesine geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugun Asya piyasalari alicili seyrediyor. Cin'de borsa icin yeni
onlemler alinmasi Asya piyasalarindaki fiyatlamalara yén veren
temel unsur oldu. Ulkede yetkiller hisse senedi alim
satimlarinda damga vergisinde indirim ve buylk hissedarlarin
hisse satislarinin  sinirlandiriimasi  yénindeki  énlemleri
uygulama karari aldi. Maliye bakanligi, bu hareketin sermaye
piyasasini canlandirmak ve yatirimcilarin guvenini artirmak
anlamina geldigini belirtti.

Cin ve Hong Kong hisseleri Asya piyasalarinda yulkselise
onclluk ediyor; China Evergrande Group'un hisseleri ise
Pazartesi ginu agilisinda %87'ye kadar disls yasadi ve 21
Mart 2022'den bu yana ilk kez islem goérdi. China Evergrande
Group, 21 Mart'ta askiya alinmadan énce en son 18 Mart
2022'de Hong Kong borsasinda hisse basina 1,65 Hong Kong
dolarindan (0,13 $) islem gordu. Sirket ayrica Haziran ayinda
sona eren alti ayda 39,25 milyar yuan (5,38 milyar dolar) zarar
bildirdi ve toplam yukumlultkler 2,39 trilyon yuan oldu.

Nikkei endeksi %1,66, KOSPI endeksi %0,66, Hang Seng
endeksi %1,74 ve Shanghai endeksinde %2,49 pozitif seyir
takip ediyoruz.

ABD vadelilerde ise yatay pozitif bir seyir takip ediliyor.

Bugiin makro veri glindemi sakin seyredecek. ABD tarafinda
Dallas FED Imalat Aktivite endeksi takip edilecek. Onceki veri -
20 seviyesinde gerceklesmisti. AMB yetkililerinden Nagel, De
Cos ve Holzmann'in konugmalar takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de Sali guni Agustos ayir Conference Board Tuketici
Giiveni, JOLTS Acik Is Pozisyonlar verileri takip edilecek.
Conference Board Tuketici Gliveni verisinin 116,6 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, Temmuz ayi verisi 117 seviyesinde
gerceklesmisti. Carsamba giinii ABD tarafinda TSI 15:30'da
2.ceyrek GSYIH verisi izlenecek. Beklenti %24 artis
gdstermesi yoniinde bulunuyor. Ayrica ayni giin ADP Istihdam
degisimi, 2.ceyrek Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ve Bekleyen
Konut Satiglari verileri takip edilecek. ADP istihdam
Degisiminin 200K seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, bir
onceki veri 324K seviyesinde gerceklemisti. Temmuz ayi
bekleyen konut satiglari verisinin ise %0,5 azalis gdstermesi
bekleniyor. Onceki veri %0,3 artis yoniinde gerceklesmisti.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler . halkyatirim @ halkyatirim




Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,3469 & 073% W -045% & 119% &  33%%
Nasdaq 135906 & 094% A 226% W -069% A& 29.71%
S&P 500 Vadeli* 44168 & 006% & 0.78% W -062% & @ 14.08%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15631.8 & 007% A& 037% W -026% & 11.09%
FTSE 100 73386 & 007% & 105% & 089% W -2.32%
MSCI Europe 18608 W -067% W -023% W -116% & @ 6.16%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31157 & 169% W -052% W -275% & @ 137%
Kospi 25371 & 071% & 068% & 065% A& 1345%
Hong Kong* 18,2084 &  1.40% & 143% W -147T% W -7.76%
S&P BSE Sensex - Hindistan 65,0119 & 024% & 010% W -051% &  6.34%
IDX Composite - Endonezya 6,913.9 & 0.27% & 079% & 272% & 0.79%
TAIEX - Tayvan 16,5193 &  0.23% & 084% W -080% & @ 17.28%
MSCI GOU Asya 5172 W -133% & 061% W -129% & @ 0.72%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 77167 & 3.00% A 271% & 2306% & 40.89%
MOEX - Rusya 31573 &  064% A 148% & 1038% & 47.05%
WIG - Polonya 67,7064 W -044% W -056% W -034% & 1747%
Prag SE - Prag 13508 Ww -002% A& 0.02% & 574% & 12.01%
S&P/BMV IPC - Meksika 531915 & 015% ¥ -001% W -175% & @ 7.42%
Merval - Arjantin 631,166.1 & 2.88% & 839% & 4929% 4 216.60%
Tel Aviv 35 - israil 18396 W -046% A& 060% & 392% A& @ 23™%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4053 & 034% W -040% W -222% & 0 8.85%
FTSE/JSE All - Endonezya 738360 W -063% A& 103% W -069% & @ 0.32%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,0995 W -018% & 124% & 3.07% & 23.15%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kuresel risk igtahinin da destegiyle yeni haftaya pozitif bir baglangi¢ yapiimasini bekliyoruz

Haftanin son igslem giinii piyasalarda neler oldu?

Glne %0,71 ylkselisle 7.545,17 puandan baslangi¢ yapan BIST

100 endeksi, agilisin ardindan satislarin etkili olmasi ile 7.407

destek seviyesine kadar geri cekiime kaydetti. Bu seviyelerden Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
gelen tepki alimlari ile toparlanma cabasi kaydeden endeks, Kapanis 77167 73624 12,189.2
Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek’in, 19 Eylil'de
New York'ta Goldman Sachs genel merkezinde yatirmcilarla Gunlik Deg. A 300%  -054% A 294%
gérisecegine yonelik haberin ardindan alimlarin arttigini izledik. Haftalik Deg. ¥ 027% & 256% A& 2.97%
BIST 100 endeksi gunl %3 artisla 7.716,67 seviyesinden kapatti.
Bankacilik endeksi giinii %0,54 azalirken, sanayi endeksi ise giini Yillik Deg. A 4007%  A46A44% A 36.89%
%2,94 artigla kapatti. Gunlik islem hacmi ise 158 milyar TL Hacim (milyar TL) 1577 309 80.7
seviyesinde gerceklesti.

Giinlitk Deg. ¥ -2986%  W-50.50% W -23.21%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1184 20.1 611
Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek’in New York'ta Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3324%  AS5381% 4 32.10%
_yatlrlmcnar ile gorisecegdi haberleri ile yoninl degistiren endeks, *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yilik degisim ise yilin son islem
Is bankasi grubu sirketlerinin yeni bir sirket altinda toplanma giiniine gére degisimi ifade eder.

kararinin  grup  sirketlerinde yaratacagi pozitif  gérinim
onculugunde alicili seyrini surdurebilir.

. .. .. L . Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar
Bugun yurt icinde agiklanacak énemli bir makro veri bulunmuyor. Ladald il i

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
Gelecek giindemde neler var? $TL 26,5431 26.4281 v -043%
Sali giinii saat 10:00'da Temmuz ayi Dis Ticaret Istatistikleri ve € Lors e A 0.21%
Ekonomik Glven endeksi verileri takip edilecek. Dig Ticaret ¥ 146.43 146.35 v -0.05%
Dengesi Haziran ayinda 5,16 mir dolar agik yoninde Alin 10045 16169 N 0.65%

gerceklesmisti. Temmuz ayr Ekonomik glven endeksi verisi ise

99,3 seviyesinde gerceklesmisti. Persembe giinii ise GSYIH 2. Nasdag* 14,7779 14,7587 v -0.13%
ceyrek buylime verisi takip edilecek. Foreks anketine gore, 2023
yili ikinci ¢geyrek dénemi icin GSYH'ye iligkin yilik medyan tahmini
yuzde 3,4, ortalama tahmin ise ylizde 3,5 blyime yéniinde olustu.
2. geyrek icin en yuksek ve en dusuk tahminler ylizde 5,5 ve ylzde
1,5 olarak gergeklesti. Ankette, 2023 yili icin medyan beklenti

yuzde 3,5, ortalama beklenti ise ylzde 3,6 blylime yoninde | .

gerceklesti. Yil geneli icin blyime 6ngorilerinde maksimum ve
minimum tahminler ise sirasiyla yluzde 4,7 ve ylzde 2,4 oldu. Degisimler 25/08/23  Giinlilk ded. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
Onceki ceyrekte diizenlenen Foreks anketinde, 2023 vyili igin
GSYH'de yuzde 3,0 blylime 6ngdrilmusti. Cuma ginl ise S&P
Global imalat PMI verisi takibimizde olacak. Tiirkiye 5 Yillik 3808 @ 024% @ -593% @ 08% @ -485%

Tiirkiye 10 Yillik 403 @ 014% @ -092% @ 96% @ -366%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tiirkiye 2 Yillik 2509 @ -036% @ -1345% @ -28% @ -63.5%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son iglem glnlinde, kuresel tarafta FED

Bagkani Powell'in Jacksone Hole toplantisinda yaptigi Net Degisim
konusma takip edildi. Bagskan Powell makul boyutta Ulkeler Gei?in(%) Ginliik Haftalik  Ybb
sahin aciklamalarda bulunurken, enflasyonun ylksek Tirkive 61 ool o0sm  on
seviyede kalmaya devam ettigini ve veriler o ere 428 001 007 035
dogrultusunda faizleri daha fazla arttirmaya hazir Almanya 256 004  -006 -001
olduklarini belirtti. Aciklama sonrasi tahvil piyasalarinda fapanya S5 0os ocs 008
hafif saticili seyir izlenirken, gin iginde ABD 10 yillik halya 423 005 040 047
tahvil faizi 1 bp azalisla %4,23, Almanya 10 yillik tahvil

faizi 4 bp artisla %2,56, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 2 bp Verim Egris! (5) & Haftalk Degisim

o Rk N W s U e N ®oO B
5

artisla %4,44’'den islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 2 bp artisla 399 bp ‘a
yukselirken, Eylal 2033 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 1
bp azaligla %8,21 seviyesine geriledi

O Rk N W s U a N ® O e
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I SPREAD (Sag Eksen) =27 Aust0s2023 =20 Agustos 2023

Doéviz tarafinda, ABD Dolar’t majér para birimlerine karsi
karisik seyir izlerken, Euro / Dolar paritesi 1,079 ile yatay

seyir izledi. Dolar Endeksi 104,07 seviyesine
yiikselirken, Dolar / TL kuru ise 26,55 seviyesinden giinii . Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
tamamladi. Tilrk Lirast 2655 298 204 4193
G. Afrika Randi 18.62 -1.03 -1.92 9.49
] . : H . Rus Rublesi 95.00 0.26 0.96 29.25
Y_l_th ici TL tahwl plyasasmda Ekim 2025 vadeli 2 yillik Vekskapesosy 1675 048 17 1408
gOsterge tahvil faizi 190 bp azaligla %19,46, 10 yilhk Kore Wonu 135 029 117 521
tahvil faizi ise 11 bp azalisla %21,45 seviyesinden glni Hindistan Rupee 8255 004 073 018
. - , Endonezya Rupia 15,298  0.34 -015  -147
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda TUFE’ye Macar Forinti 35385  -048 063 -515
endeksli kiymetlere yogunlagma olurken islem hacmi 4,6 BrezilyaReali 487 018 -193 781
milyar TL'ye geriledi.
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama Pt Fiz (Haftaic B | (%>2500
. . . . . 'olitika Faizi (Rartalil or¢ verme .
tutari 6nceki haftaya goére 36 milyar artarak 89 milyar Gecelik Borg A, ,Bor?VefFaizi 2350/ 2650
TL'ye, swap fonlamasi ise 52 milyar TL artigla 1 trilyon mlgk Pe"c-)BOEGVerme Faizi 18.00
. y . . . gir. Ort. . 17.58
255 milyar TL'ye yiikseldi. Boylece toplam TL fonlamasi TENE Agur. Ort. Fon 2iar
1,3 trilyon TL'ye ylkselmis oldu. TCMB Toplant: Tarihi 21 Eyliil 2023
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, 19
Eylil'de New York'ta Goldman Sachs genel merkezinde
yatirnmcilarla gérusecek.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)
konut kredilerinde ve konut teminath kredilerde
uygulanacak kredi deger oranlarinda degisiklige gitti.
BDDK'nin aciklamasina gore, ikinci ve sonrasi konut
aliminda tuketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas
altindaki cocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun
bulunmasi halinde konut kredisi deder orani yuzde 75
daraltilacak. Karara gore, 5 milyon TL de@erindeki bir
evi, ikinci tapulu evi olarak alacak olanlara evin
degerinin yuzde 22,5 kadar kredi kullandirilabilecek.
SO0z konusu Kigilere konut edinmeleri amaciyla
kullandirilacak ikamet amacl gayrimenkul ipotegi ile
teminatlandirilan kredilere sermaye yeterliligi
hesaplamasinda da (standart yaklasim kullanilarak
hesaplanan) yizde 35 risk agirhdi yerine ylizde 150 risk
agirhgr uygulanacak. ik konut alimlarinda ise kredi
deger oranlarinda bir degisiklik olmayacak.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek,
kredi garanti sistemi kapsaminda KOBI basina
kullanilabilecek ~ azami  kredi garanti limitlerini
artiracaklarini belirtti. Mevcut uygulamada, bir KOBI'nin
bu sistemden en fazla 100 milyon liraya kadar kredi
garantisi kullanabildigini, bu rakamin 150 milyon liraya,
bayudk firmalar icin 350 milyon liradan 500 milyon liraya
cikacagini ifade etti.

Turizm Bakanhigi tarafindan aciklanan verilere gore;
2023 yihh Temmuz ayinda Turkiye'yi ziyaret eden
yabanci sayisi gecen yilin ayni ayina goére %7,25
oraninda bir artis gostererek 7.148.044 oldu. 2023 yih
Ocak-Temmuz ddéneminde ziyaret eden yabanci
sayisinda gegen yilin ayni ddnemine goére %16,22 artti.

TCMB'nin bir haftalik repo faizini 750 baz puan artigla
yuzde 25 seviyesine ¢ikarmasinin ardindan kredi
kartlari islemlerinde uygulanan azami faiz oranlari igin
baz alinan referans oran da ylkseldi. TCMB internet
sitesinde yer alan bilgilere gore gecerlilik tarihi 1 EylUl
olmak Uzere referans oran, Ajustos’taki ylizde 1,58’den
yluzde 2,26’ya ¢ikarildi. Kredi karti azami akdi faiz orani
yluzde 2,13'ten ylzde 2,81’e yukseldi.Kredi karti azami
gecikme faiz orani da ylzde 3,11 oldu. Bu oran daha
once yuzde 2,43't0.Nakit c¢ekim veya kullanim
islemlerinde uygulanacak azami akdi faiz orani ise
yuzde 2,89'dan yizde 3,57’ye yukseldi.

TUIK verilerine gore, mevsim etkilerinden arindiriimis
glven endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gore;
hizmet sektdrinde ylzde 1,7, perakende ticaret
sektoriinde yuzde 0,4, insaat sektorliinde ylizde 0,7
azaldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektori
guven endeksi Temmuz'da 117,3 iken Agustos ayinda
115,3 degerine geriledi. Hizmet sektdrinde gegen aya
gore, son U¢ aylik dénemde is durumu ylizde 1,2,
gelecek ¢ aylik doénemde hizmetlere olan talep
beklentisi ylzde 1,2 ve son Uug¢ ayllk dbénemde
hizmetlere olan talep yizde 2,7 azaldi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan Agustos ayina iliskin Iktisadi Yénelim
istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi aciklandi.
iktisadi Yonelim Anketi sonuglari, imalat sanayisinde
faaliyet gosteren 1.734 is yerinin  yanitlarinin
agirhklandirihp  toplulastirimasiyla  elde  edilerek
degerlendirildi. Buna gore, RKGE, Agustos'ta bir dnceki
aya kiyasla 1,8 puan azalarak 105,0 seviyesinde
gerceklesti. Ayni donemde mevsimsellikten arindiriimig
reel kesim guven endeksi (RKGE-MA), bir énceki aya
goére 0,3 puan gerilemeyle 104,6 seviyesinde
gerceklesti.

Yurt Dig1 Haberler

Almanya'da ikinci ¢eyrek GSYH bluyimesi dénemsel
yizde 0,0 ile ilk okumaya paralel gerceklesti. Ote
yandan, Almanya'da ikinci geyrek GSYH buyumesi yillik
olarak yuzde 0,6 daralmaya ile ilk okumaya paralel
geldi. Uretim, Haziran ayina kadar olan t¢ ayda, ilk
tahminle ve Bloomberg anketindeki medyan tahminle
esleserek ayni seviyede kaldi. Duraklamanin nedenleri
arasinda, Almanya'nin ihracatinda distse neden olan
yavaslayan kuresel blylime, uretimdeki keskin dusus,
tiketicilerin yukselen enflasyonla bas etme cabasi ve
enflasyonu ylzde 2 seviyesine dusurmek igin
uygulanan agresif faiz artiglari gosterildi.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

Agustos ay1 Almanya Is Anketi sonugclarini yayimladi.
Buna gore, Almanya'da gegen ay 87,4 puan olan Ifo is
Ortami Given Endeksi, sirket yoneticilerinin gelecek
beklentilerindeki  keskin  koétlilesmenin  etkisiyle
Agustos'ta 85,7 puana inerek, art arda dusisund
dordincu aya tasidi. Piyasa beklentisi endeksin 86,8
puana inmesi yonindeydi. Adustos'ta Almanya'da Ifo
Beklentiler Endeksi'nin 83,6’dan 82,6 puana inmesi
dikkati ¢ekerken, Mevcut Durum Endeksi de 91,4den
89 puana geriledi. Is diinyasinin mevcut duruma iliskin
degerlendirmeleri Agustos 2020'den bu yana en dusuk
seviyesine inmesi de dikkati ¢cekti.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

is Bankas! (ISCTR, Pozitif): Tirkiye is Bankasi Grubu, biinyesinde yer alan istiraklerini daha etkin yénetim amaciyla
bankanin yiizde 100 sahipliginde kurulacak yeni bir sirket altinda toplama karari aldigini aciklad!. istirakler arasindaki
sinerjinin artiriimasi, istiraklerin yizde 100 konsantrasyonla tam zamanli ve daha dinamik bir bicimde ydnetilmesi,
artan verimlilikle istirak portféyinde deger ylkselten ve kari maksimize eden rekabetci bir performans ortaya
konulmasi hedefleniyor. istirak portféyiiniin zenginlestirilmesini ve optimizasyonunu beraberinde getirecek olan
yapilanmayla, Is Bankasi'nin 6z kaynak karliligi ve piyasa degerinin artiriimasi igin ilave giicli bir alan da yaratiimasi
hedefleniyor. Kolaylastirilmis usulde istirak yoluyla kismi boélinme metoduyla gerceklestiriiecek yeni yapilanma
nedeniyle banka sermayesinde, finansallarinda ve hissedarlik yapisinda herhangi bir degisiklik olusmayacag bildirildi.
Bankanin ydnetim kurulunun yetki vermesiyle baslayan sirecin, gerekli onay ve izinlerin ardindan yil sonuna kadar
tamamlanmasi 6ngorallyor.

Hisse Kodu ISCTR F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 18,68 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 19,00 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 6,77 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 186.799,4
Piyasa Degeri (mn USD) 6.894,6 S1H 9,8%
Halka Agiklik Orani (%) 31% S1A 13,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,8% S3A 5,0%
Temettl Verimi 4,4% S1Y 10,5%
3A Hacim (mn TL) 3.9354 VYB 17,4%

Dogus Otomotiv (DOAS , Nétr): Sirket tarafindan geri satin alinan paylarin iginden; sirket sermayesinin %7'sini temsil
eden 15.400.000 adedinin, 262,50 TL fiyat lzerinden %79,77'si kurumsal yabanci yatirimcilara olmak tzere Borsa
Istanbul'da 6zel emir ydontemiyle satigi gergeklestirildi.

Hisse Kodu DOAS F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 279,70 FD/FAVOK 4,5
52H En Yiksek (TL) 325,81 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 79,16 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 61.534,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.271,2 S1H 6,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 34% S1A 6,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 59,6%
Temettl Verimi 29% S1Y 71,4%
3A Hacim (mn TL) 844,6 YB 18,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK , Nétr) Sirket 25.08.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay bagina 113,80 TL - 119,50
TL (agirhikh ortalama 117,28 TL) toplam 20.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Bu islemlerle birlikte,
25.08.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 13.955.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%6,7079'a ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 12,5
Cari Fiyat (TL) 119,00 FD/FAVOK 9,1
52H En Yuksek (TL) 131,50 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 40,22 PD/DD 10,7
Piyasa Degeri (mn TL) 24.756,4
Piyasa Degeri (mn USD) 913,7 S1H -1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 13,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 23,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 48,3%
3A Hacim (mn TL) 81,3 YB -8,1%

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket, katma degeri ylksek Urlnlere yonelik hiz verdigi Urin ve pazar gelistirme
faaliyetlerinin sonucunda; Avrupa pazarinda yaptigi demiryolu Urlnlerine yonelik s6zlesmeler ile toplamda yaklasik 20
milyon euro tutarinda ihracat siparisi aldigini agikladi.

Hisse Kodu KRDMD  F/K 26,8
Cari Fiyat (TL) 25,44 FD/IFAVOK 7,8
52H En Yiksek (TL) 27,28 FD/Satislar 0,9
52H En Dasuk (TL) 11,13 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 19.848,9
Piyasa Degeri (mn USD) 732,6 S1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 89% S1A -6,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -12,6%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -24,8%
3A Hacim (mn TL) 2.896,9 YB 2,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.71x
7.0 Minimum 5.09x 4.17x
65 Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 6.41x 5.51x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.62x 2.54x
55 | Maksimuma Uzaklik -0.92x -0.92x
5.0 Performans 26.7% 35.2%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ 3] o~ o~ o o o o o o o o o o o . . .
g 89gdgdgggsgsgsgegsgsgeseg garpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
°e e -~ " 24 24 2 6 © & 6 o c o c ©° °° ¢arpan seviyesine %17.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 235 Kapan|§ 1.11x
16 Minimum 0.64x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.13x 1.61x
1.2 Ortalama 0.88x 0.96x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.47x 0.55x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.01x -0.49x
0.6 Performans 82.4% 6.6%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
408 8 8 8 8 8§ 9 9 2 29 2 2 2 2 92 9 9 ¢arpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
2 § S g 39 333 3 s T8 3 ST S5 3
o o — — - — i o o o o o o o o o o o

carpan seviyesine %13.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
7.5 A Minimum 12.49x 7.45x
16.5 W\ )
15.5 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 N Ortalama 15.27x 11.01x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 2.73x 7.77x
115 Maksimuma Uzaklhk -5.05x -5.05x
10.5
95 Performans 32.3% 119.5%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & 8 8 I 8§ § 9 8 @ 3 T o PSR @ garpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o — — — — — o o o o o o o o o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %27.6 yak”"z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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atirim-menkul-degerle
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 71.16
Minimum 26.3 0.0
Maksimum 71.2 79.5
Ortalama 449 450
Minimuma Uzaklk 44.8 71.2
Maksimuma Uzaklik 0.0 -8.3
Performans -0.2% -3.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 26.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 26.1 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 58.7
Minimum 12.9 -35
Maksimum 63.8 66.7
Ortalama 27.8 27.7
Minimuma Uzaklik 45.8 62.2
Maksimuma Uzaklik 5.1 -8.1
Performans -1.7% -4.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 30.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 31 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 70.8

Minimum 25.6 0.0
Maksimum 714 80.3
Ortalama 447 47.1
Minimuma Uzakhk 45.2 70.8
Maksimuma Uzaklk -0.6 -9.6
Performans -1.7% -4.4%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 23.7 puan uzagiz.




FONLABUYUSUN
TURKIYE'NIN
KITLE FONLAMA
PLATFORMU

O

¥

Gelecege deger katan
girisim sirketlerine
bugunden ortak olun!

o fonlabuyusun B HALKYATIRIM



Haftalik Takvim |

'HALKYATIRIM

H
&

Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
28 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 108.9
28 Agustos 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkililerinden Nagel, De Cos, Holzmann'in Konusmalari
28 Agustos 17:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi Agustos - -20.0
29 Agustos 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz - -5.16
29 Agustos 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Agustos - 99.3
29 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran - 0.7%
29 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Agustos 116.6 117.0
29 Agustos 17:00 ABD JOLTS Acik i Pozisyonlari
30 Agustos 30 Agustos Zafer Bayrami nedeniyle Yurt iginde piyasalar kapali
30 Agustos 04:30 Japonya BOJ Yetkilisi Tamura'nin Konusmasi
30 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Tuketici GUveni (Final) Agustos - -16.0
30 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Gliven Endeksi Agustos 93.6 94.5
30 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Agustos -10.0 -9.4
30 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guiven Endeksi Agustos 5.0 5.7
30 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari (Haftalik) 25 Agustos - -4.2%
30 Agustos 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Agustos 200K 324K
30 Agustos 15:30 ABD GSYiH (Geyreksel) 2.Ceyrek 2.4% 2.4%
30 Agustos 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeks 2.Ceyrek 2.2% 2.2%
30 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2.Ceyrek 1.9% 1.6%
30 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 2.Ceyrek - 3.8%
30 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Temmuz -0.5% 0.3%
30 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - -14.8%
31 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Onci) Temmuz -1.3% 2.4%
31 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Onci) Temmuz -1.5% 0.0%
31 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0.9% -0.6%
31 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 5.5% 5.9%
31 Agustos 04:30 Gin imalat PMI Agustos 49.1 493
31 Agustos 04:30 Cin imalat Disi PMI Agustos 513 515
31 Agustos 04:30 Japonya BOJ Yetkilisi Nakamura'nin Konugmasi
31 Agustos 10:00 Tirkiye GSYiH (Yillik) 2.Ceyrek - 4.0%
31 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Onci) Agustos 0.4% -0.1%
31 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Villik, Oncii) ABustos 5.1% 5.3%
31 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik. Oncii) ABustos 5.3% 5.5%
31 Agustos 14:30 Euro Bolgesi AMB Temmuz ayi Toplanti Tutanaklari
31 Agustos 14:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Scnhabel'in Konugmasi
31 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 26 Agustos - 230K
31 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 19 Agustos - 1702K
31 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelir Temmuz 0.3% 0.3%
31 Agustos 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Temmuz 0.7% 0.5%
31 Agustos 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Temmuz 0.2% 0.2%
31 Agustos 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Temmuz 3.3% 3.0%
31 Agustos 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Temmuz 0.2% 0.2%
31 Agustos 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Temmuz 4.2% 4.1%
31 Agustos 16:45 ABD MNI Chicago PMI Agustos 44.1 42.8
31 Agustos 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
1Eylul 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2.Ceyrek 7.8% 11.0%
1Eylul 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Agustos - 49.7
1 Eylil 04:45 Cin Caixin imalat PMI Agustos 49.2 49.2
1Eylil 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Agustos - 49.9
1Eylul 11:00 Euro Bolgesi HCOB Euro Bélgesi imalat PMI (Final) Agustos 43.7 43.7
1Eylul 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Agustos 168K 187K
1 Eyliil 15:30 ABD issizlik Orani Agustos 3.5% 3.5%
1Eylal 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Agustos - 62.6%
1Eylil 15:30 ABD Bordrodaki Degisimler Agustos 5K -2K
1Eylul 15:30 ABD Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0.3% 0.4%
1Eylal 15:30 ABD Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos 4.3% 4.4%
1Eylul 15:30 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0.5% 0.5%
1 Eylil 17:00 ABD 1SM imalat Agustos 46.9 46.4
1Eylul 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 42.6
1Eylal 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Agustos - 473
1 Eylil 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 44.4

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



